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16. การวเิคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ (Management Discussion and Analysis: MD&A) 
 

16.1 คาํอธิบายและการวเิคราะห์การดาํเนินงานและฐานะทางการเงิน 
 

1) ภาพรวมการดาํเนินงาน 
บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยประกอบธุรกิจใหบ้ริการออกแบบและตกแต่งอยา่งครบวงจร (One-Stop-Shop Solution) ใน

งานตกแต่งภายใน (Interiors) งานแสดงสินคา้และนิทรรศการ (Exhibitions) งานพิพิธภัณฑ์ (Museums) และการตลาด
ทางเลือก (Alternative Marketing) ภายใตเ้ครือข่ายของพนัธมิตรทางธุรกิจของ Kingsmen Creatives Ltd. ซ่ีงเป็นบริษทัชั้น
นาํในธุรกิจออกแบบและตกแต่งอย่างครบวงจรจากประเทศสิงคโปร์ และมีเครือข่ายกว่า 19 สํานกังานกระจายอยู่ใน 14 
ประเทศในทวีปเอเชียแปซิฟิก และตะวนัออกกลาง 

รายไดร้วมของบริษทัฯ และบริษทัย่อยเป็นรายไดจ้ากการให้บริการซ่ึงสามารถจาํแนกเป็น 4 ประเภท ไดแ้ก่ งาน
ตกแต่งภายใน (Interiors) งานแสดงสินคา้และนิทรรศการ (Exhibitions) การตลาดทางเลือก (Alternative Marketing) และ 
งานพิพิธภณัฑแ์ละสวนสนุก (Museums & Thematic Park) 

 
-  รายได้จากงานตกแต่งภายใน (Interior) เป็นรายไดท่ี้เกิดจากการใหบ้ริการออกแบบ ผลิตและติดตั้งงานตกแต่ง

ภายใน รวมไปถึงการจดัหาอุปกรณ์ตกแต่งภายใน และเฟอร์นิเจอร์ใหแ้ก่ร้านคา้ปลีกในศูนยก์ารคา้ ร้านอาหาร 
และสาํนกังานต่างๆ  

-  รายได้จากงานแสดงสินค้าและนิทรรศการ (Exhibitions) เป็นรายไดท่ี้เกิดจากการให้บริการให้แก่ผูอ้อกงาน
แสดงสินคา้และนิทรรศการในฐานะผูรั้บเหมา (Contractor) ซ่ึงรวมถึงบริการวางแนวคิด ออกแบบ ผลิต และ
ติดตั้งบูธแสดงสินคา้ ตลอดจนการบริหารจดัการบูธแสดงสินคา้ในระหว่างการจดังานและการร้ือถอนบูธแสดง
สินคา้เม่ือการจดังานแลว้เสร็จ  และการให้บริการแก่ผูจ้ดังานแสดงสินคา้และนิทรรศการในฐานะผูรั้บเหมา
อย่างเป็นทางการ (Official Contractor) ซ่ึงรวมถึงบริการวางผงังาน (Floor Plan) ออกแบบ ผลิตและติดตั้งงาน
ส่วนกลาง เช่น คูหามาตรฐาน (Standard Booth) ซุ้มทางเขา้งาน เวที ป้ายบอกทาง และส่วนตกแต่งอ่ืนของงาน 
รวมไปถึงการใหบ้ริการอ่ืนๆ เช่น งานระบบไฟฟ้า และการใหเ้ช่าเฟอร์นิเจอร์ 

-  รายได้จากงานการตลาดทางเลือก (Alternative Marketing) เป็นรายไดจ้ากการใหบ้ริการในฐานะผูจ้ดักิจกรรม
ทางการตลาด (Marketing Event Organizer) ซ่ึงรวมถึงการออกแบบ ผลิตและติดตั้งบูธกิจกรรม รวมถึงการหา
สถานท่ีออกงานกิจกรรมทางการตลาด การสรรหาผูน้าํเสนอสินคา้ การสรรหาผูเ้ขา้ชมงาน การวางแผนโฆษณา
กิจกรรมก่อนการออกงาน และการวิเคราะห์ขอ้มูลผูเ้ขา้ชมงาน รวมถึงรายไดจ้ากการใหบ้ริการในฐานะผูจ้ดังาน
แสดงสินคา้และนิทรรศการ (Show Manager) ในการวางแนวคิดของงานแสดงสินคา้และนิทรรศการ การสรร
หาผูอ้อกงาน (Exhibitors) การขายบูธ การสรรหาผูเ้ขา้ชมงาน การวางแผนดา้นส่ือโฆษณางาน และการบริหาร
จดัการงานทั้งหมด  

-  รายได้จากงานพิพธิภัณฑ์และสวนสนุก (Museums & Thematic Park) เป็นรายไดจ้ากการใหบ้ริการอยา่งครบ
วงจรแก่เจา้ของโครงการพิพิธภณัฑ์และสวนสนุก ตั้งแต่การวางแนวคิด ออกแบบ ผลิตงานโครงการ บริหาร
จดัการโครงการ ออกแบบพฒันาเน้ือหา ออกแบบส่ือภาพและเสียง ออกแบบสภาพแวดลอ้ม และการออกแบบ
กิจกรรมต่างๆ ใหผู้เ้ขา้ชมพิพธิภณัฑแ์ละสวนสนุกไดเ้ขา้ร่วม 
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รายไดจ้ากการใหบ้ริการของบริษทัฯ จะไปในทิศทางเดียวกนักบัภาวะเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศไทย ในดา้น
ธุรกิจงานตกแต่งภายใน จะเติบโตไปพร้อมกบัอุตสาหกรรมคา้ปลีก การขยายตวัของศูนยก์ารคา้ และแผนการขยายร้านคา้
ปลีกของลูกคา้ทางดา้นธุรกิจงานแสดงสินคา้และนิทรรศการและการตลาดทางเลือก จะเติบโตไปพร้อมกบัอุตสาหกรรม
ยานยนต์ อุตสาหกรรมทางการเงิน อุตสาหกรรมศูนยก์ารจดังานแสดงสินคา้และนิทรรศการ อุตสาหกรรมไมซ์(MICE) 
รวมถึงแนวโนม้ในการใชง้บประมาณทางการตลาดของผูป้ระกอบการต่างๆ ท่ีเป็นลูกคา้หลกัของบริษทัฯ ในขณะท่ีธุรกิจ
งานพิพิธภณัฑแ์ละสวนสนุก จะเติบโตตามนโยบายในการพฒันาพพิิธภณัฑแ์ละศูนยก์ารเรียนรู้ของรัฐบาลเป็นหลกั 

 
2) การวเิคราะห์ผลการดําเนินงาน 

ภาพรวมการดาํเนินงานทีผ่่านมา 
ในปี 2555 - 2557 บริษทัฯมีรายไดจ้ากการใหบ้ริการจาํนวน 667.4 ลา้นบาท 855.3 ลา้นบาท และ 823.8 ลา้นบาท 

ตามลาํดบั คิดเป็นอตัราการเติบโตเฉล่ียต่อปี (Compound Annual Growth Rate: CAGR) ร้อยละ 11.1 ระหวา่งปี 2555 – 
2557 และในงวด 9 เดือนแรกของปี 2558 บริษทัฯและบริษทัยอ่ยมีรายไดจ้ากการใหบ้ริการจาํนวน 651.2 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน
เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนท่ีมีจาํนวน 536.7 ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 21.3 โดยรายไดจ้ากการใหบ้ริการ
ประกอบดว้ย รายไดจ้ากธุรกิจงานตกแต่งภายใน (Interiors) ร้อยละ 48-56 รายไดจ้ากธุรกิจงานแสดงสินคา้และนิทรรศการ 
(Exhibitions) ร้อยละ 33-41 รายไดจ้ากธุรกิจการตลาดทางเลือก (Alternative Marketing) ร้อยละ 9-12 และรายไดจ้ากธุรกิจ
งานพิพิธภณัฑแ์ละสวนสนุก (Museums & Thematic Park) ร้อยละ 0.3-3 

อตัรากาํไรขั้นตน้ของบริษทัฯในปี 2555 – 2557 เท่ากบัร้อยละ 21.4 ร้อยละ 18.1 และร้อยละ 17.0 ตามลาํดบั และใน
งวด 9 เดือนแรกของปี 2558 บริษทัฯและบริษทัยอ่ยมีอตัรากาํไรขั้นตน้ร้อยละ 22.5 เพิม่ข้ึนเม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปี
ก่อนท่ีมีอตัรากาํไรขั้นตน้ร้อยละ 15.0 

กาํไรสุทธิของบริษทัฯในปี 2555 – 2557 มีจาํนวน 46.4 ลา้นบาท 55.9 ลา้นบาท และ 19.7 ลา้นบาท ตามลาํดบั หรือ
คิดเป็นอตัรากาํไรสุทธิร้อยละ 6.8 ในปี 2555 ร้อยละ 6.5 ในปี 2556 และร้อยละ 2.4 ในปี 2557 และในงวด 9 เดือนแรกของ
ปี 2558 บริษทัฯและบริษทัยอ่ยมีกาํไรสุทธิ 43.1 ลา้นบาท คิดเป็นอตัรากาํไรสุทธิร้อยละ 6.6 เพ่ิมข้ึนเม่ือเทียบกบังวด
เดียวกนัของปีก่อนท่ีมีกาํไรสุทธิจาํนวน 3.2 ลา้นบาท 

เม่ือพจิารณาฐานะทางการเงินของบริษทัฯ พบวา่ สินทรัพยร์วมของบริษทัฯและบริษทัยอ่ย ณ ส้ินปี 2555 – 2557 
และ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2558 มีจาํนวน 218.6 ลา้นบาท 348.6 ลา้นบาท 356.3 ลา้นบาท และ 434.5 ลา้นบาท ตามลาํดบั 
โดยสินทรัพยส่์วนใหญ่จะเป็นลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืนซ่ึงมีสดัส่วนร้อยละ 52-60 ของสินทรัพยร์วม ซ่ึงเติบโตตามการ
เพิม่ข้ึนของรายไดซ่ึ้งเป็นผลจากการรับงานท่ีมากข้ึนในแต่ละปี รองลงมาคือท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ซ่ึงมีสัดส่วนร้อยละ 
12-19 ของสินทรัพยร์วม ซ่ึงเพ่ิมข้ึนจากการลงทุนซ้ือเคร่ืองจกัรท่ีทนัสมยัสาํหรับโรงงานผลิตเฟอร์นิเจอร์ลาํลูกกาคลอง 6 
ในปี 2557 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2558 

หน้ีสินรวมของบริษทัฯและบริษทัยอ่ย ณ ส้ินปี 2555 - 2557 และ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2558 มีจาํนวน 155.4 ลา้น
บาท 244.5 ลา้นบาท 257.5 ลา้นบาท และ 324.1 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยหน้ีสินส่วนใหญ่จะเป็นเจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ี
อ่ืนซ่ึงมีสดัส่วนประมาณร้อยละ 82 ของหน้ีสินรวม ณ ส้ินปี 2555 – 2557 และลดลงเป็นร้อยละ 57 ของหน้ีสินรวม ณ วนัท่ี 
30 กนัยายน 2558 นอกจากน้ีบริษทัฯมีเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัทางการเงินเพิ่มข้ึนเพื่อใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนในธุรกิจ
ตามการเติบโตของบริษทัฯ โดยบริษทัฯและบริษทัยอ่ยมีเงินกูย้ืมระยะสั้นจากสถาบนัทางการเงินจาํนวน 25.0 ลา้นบาท 
หรือคิดเป็นร้อยละ 10 ของหน้ีสินรวม ณ ส้ินปี 2557 และเพิ่มข้ึนเป็น 118.6 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 37 ของหน้ีสินรวม 
ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2558 
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ส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯและบริษทัย่อย ณ ส้ินปี 2555 - 2557 และ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2558 มีจาํนวน 63.2 
ลา้นบาท 104.1 ลา้นบาท 98.8 ลา้นบาท และ 110.3 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯและบริษทัยอ่ยอยู่
ในระดบัทรงตวั เน่ืองจากการจ่ายเงินปันผลในแต่ละปี โดยบริษทัฯ มีอตัราการจ่ายเงินปันผลในปี 2555 – 2557 ท่ีร้อยละ 
86.19 ร้อยละ 53.64 และร้อยละ 81.5 ของกาํไรสุทธิ ตามลาํดบั อยา่งไรก็ตามในงวด 9 เดือนแรกของปี 2558 บริษทัฯมีกาํไร
สุทธิจาํนวน 43.1 ลา้นบาท ขณะเดียวกนัมีการจ่ายเงินปันผลจาํนวน 91.1 ลา้นบาท ไดรั้บเงินชาํระหุน้เพ่ิมทุนเพิ่มเติมจาํนวน 
14.5 ลา้นบาท และไดรั้บเงินค่าหุน้เพิ่มทุนจากการเสนอขายหุ้นเพ่ิมทุนใหแ้ก่ผูถื้อหุ้นเดิม (Right Offering) จาํนวน 45 ลา้น
บาทซ่ึงบริษทัฯไดด้าํเนินการจดทะเบียนเพิ่มทุนชาํระแลว้ในเดือนกรกฎาคม 2558 

 
รายได้จากการให้บริการ 
 
รายไดจ้ากการใหบ้ริการของบริษทัฯ เพิม่ข้ึนอยา่งมีนยัสาํคญัจากจาํนวน 667.4 ลา้นบาทในปี 2555 เป็น 855.3 ลา้น

บาทในปี 2556 และลดลงเลก็นอ้ยเป็น 823.8 ลา้นบาทในปี 2557 หรือเพิ่มข้ึน/(ลดลง)ร้อยละ 28.1 และร้อยละ (3.7) ในปี 
2556 และปี 2557 ตามลาํดบั สาํหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2558 บริษทัฯและบริษทัยอ่ยมีรายไดจ้ากการใหบ้ริการจาํนวน 
651.2 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนเม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนท่ีมีจาํนวน 536.7 ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 21.3 

บริษทัฯและบริษทัยอ่ย มีรายไดจ้ากการใหบ้ริการซ่ึงสามารถจาํแนกออกไดท้ั้งหมด 4 ธุรกิจ ไดแ้ก่ 1) ธุรกิจงาน
ตกแต่งภายใน (Interiors) 2) ธุรกิจงานแสดงสินคา้และนิทรรศการ (Exhibitions) 3) ธุรกิจการตลาดทางเลือก (Alternative 
Marketing) 4) ธุรกิจงานพิพธิภณัฑแ์ละสวนสนุก (Museums & Thematic Park) โดยรายไดจ้ากการใหบ้ริการของบริษทัฯ
และบริษทัยอ่ย ในปี 2555 - 2557 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2557 และ 2558 มีรายละเอียดดงัน้ี 

 
งบการเงนิเฉพาะกจิการ งบการเงนิรวม 

ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 ม.ค.-ก.ย. 2557 ม.ค.-ก.ย. 2558 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ธุรกิจงานตกแต่งภายใน 
(Interiors) 

323.0 48.4 474.9 55.5 419.2 50.9 301.4 56.2 312.7 48.0 

ธุรกิจงานแสดงสินคา้และ
นิทรรศการ (Exhibitions) 

277.1 41.5 282.6 33.0 328.6 39.9 171.3 31.9 251.0 38.5 

ธุรกิจการตลาดทางเลือก 
(Alternative Marketing) 

64.2 9.6 89.7 10.5 73.0 8.8 62.1 11.6 78.6 12.1 

ธุรกิจงานพิพธิภณัฑแ์ละ
สวนสนุก (Museums & 
Thematic Park) 

3.1 0.5 8.1 0.9 3.0 0.4 1.9 0.3 8.9 1.4 

รวมรายได้จากการ
ให้บริการ 

667.4 100.0 855.3 100.0 823.8 100.0 536.7 100.0 651.2 100.0 
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รายไดจ้ากธุรกิจงานตกแต่งภายใน (Interiors) 
 
บริษทัฯมีรายไดจ้ากธุรกิจงานตกแต่งภายใน (Interiors) ในสัดส่วนประมาณร้อยละ 48-55 ของรายได้จากการให้

บริหารรวม โดยในปี 2555 – 2557 บริษทัฯมีรายไดจ้ากธุรกิจงานตกแต่งภายใน (Interiors) จาํนวน 323.0 ลา้นบาท 474.9 
ล้านบาท และ 419.2 ล้านบาทตามลาํดับ หรือเพิ่มข้ึน/(ลดลง)ร้อยละ 47.0 และร้อยละ (11.7) ในปี 2556 และปี 2557 
ตามลาํดบั 

รายไดจ้ากธุรกิจงานตกแต่งภายในในปี 2556 เทียบกบัปี 2555 เพิ่มข้ึนจาํนวนมาก เน่ืองจากการส่งมอบงานตกแต่ง
ภายในร้านต่างๆในจาํนวนท่ีมากข้ึน เช่น ร้าน Uniqlo ร้าน Mango ร้าน Mark&Spencer และร้าน Cath Kidston ซ่ึงเป็นผลมา
จากการไดรั้บงานต่อเน่ืองจากลูกคา้เดิมเน่ืองจากบริษทัฯสามารถรักษามาตรฐานระดบัสูงได ้การแนะนาํลูกคา้ใหม่หลาย
รายจากเครือข่าย Kingsmen และการขยายตัวอย่างรวดเร็วของศูนยก์ารคา้แห่งใหม่ทั้ งในพื้นท่ีกรุงเทพฯและในพื้นท่ี
ต่างจงัหวดั 

รายไดจ้ากธุรกิจงานตกแต่งภายในในปี 2557 เทียบกบัปี 2556 ลดลง เน่ืองจากสถานการณ์ชุมนุมทางการเมืองใน
พื้นท่ีกรุงเทพฯท่ีเกิดข้ึนในช่วงปลายปี 2556 ต่อเน่ืองจนถึงช่วงกลางปี 2557 ซ่ึงส่งผลกระทบต่อแผนการก่อสร้างศูนยก์ารคา้
แห่งใหม่ในบริเวณพื้นท่ีกรุงเทพฯใหเ้ปิดตวัชา้ลง และผูป้ระกอบการคา้ปลีกชะลอแผนการขยายร้านคา้ออกไป ทาํใหบ้ริษทั
ฯ ส่งมอบงานตกแต่งภายในร้านนอ้ยลง 

สาํหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2558 บริษทัฯและบริษทัยอ่ยมีรายไดจ้ากธุรกิจงานตกแต่งภายในจาํนวน 312.7 ลา้น
บาท เพ่ิมข้ึนเลก็นอ้ยเม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนท่ีมีจาํนวน 301.4 ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 3.7  เน่ืองจากในปี 
2558 บริษทัฯ ไดรั้บงานตกแต่งภายในเพิ่มมากข้ึนในช่วงไตรมาส 2 และ 3 รวมถึงงานขนาดใหญ่จาํนวน 2 งานท่ีมีมูลค่า
รวมกว่า 130 ลา้นบาท โดย ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2558 บริษทัฯมีงานท่ียงัไม่ไดส่้งมอบและยงัไม่ไดรั้บรู้รายไดส้าํหรับธุรกิจ
งานตกแต่งภายในจาํนวน 136.8 ลา้นบาท 

 
รายไดจ้ากธุรกิจงานแสดงสินคา้และนิทรรศการ (Exhibitions) 
 
บริษทัฯมีรายได้จากธุรกิจงานแสดงสินคา้และนิทรรศการ (Exhibitions) ในสัดส่วนประมาณร้อยละ 33-41 ของ

รายได้จากการให้บริหารรวม  โดยในปี  2555 – 2557 บริษัทฯมีรายได้จากธุรกิจงานแสดงสินค้าและนิทรรศการ 
(Exhibitions) จาํนวน 277.1 ลา้นบาท 282.6 ลา้นบาท และ 328.6 ลา้นบาทตามลาํดับ หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 2.0 และร้อยละ 
16.3 ในปี 2556 และปี 2557 ตามลาํดบั 

รายไดจ้ากธุรกิจงานแสดงสินคา้และนิทรรศการในปี 2556 เทียบกบัปี 2555 เพิ่มข้ึนเล็กนอ้ย เน่ืองจากการเพ่ิมข้ึน
ของงบประมาณในการออกแบบและผลิตบูธแสดงสินคา้ของลูกคา้ ซ่ึงส่วนใหญ่อยู่ในกลุ่มธุรกิจยานยนต์ในงาน Motor 
Show และงาน Motor Expo อาทิเช่น บูธ BMW บูธ MINI และ บูธ Nissan นอกจากน้ี บริษทัฯเขา้ประมูลและได้รับงาน
ออกแบบและผลิตบูธแสดงสินคา้ใหแ้ก่ลูกคา้ใหม่ เช่น บูธ Mazda 

รายไดจ้ากธุรกิจงานแสดงสินคา้และนิทรรศการในปี 2557 เทียบกบัปี 2556 เพิ่มข้ึนสูง เน่ืองจากลูกคา้ในกลุ่มธุรกิจ
ยานยนต์ยงัคงใช้งบประมาณในการออกแบบและผลิตบูธแสดงสินคา้เพิ่มข้ึนอย่างต่อเน่ือง เพื่อกระตุน้ยอดขายจากภาวะ
ธุรกิจยานยนต์ซบเซา โดยการออกงานแสดงสินคา้ยงัเป็นกลยุทธ์ทางการตลาดท่ีคุม้ค่าและให้ประสิทธิผลสูงสุดสําหรับ
ธุรกิจยานยนต ์นอกจากน้ีการจดังานแสดงสินคา้และนิทรรศการในกลุ่มธุรกิจยานยนต ์ท่ีเป็นงานใหญ่ 2 งานคือ งาน Motor 
Show และงาน Motor Expo จะจดัท่ีศูนยแ์สดงสินคา้และนิทรรศการอิมแพค เมืองทองธานี ซ่ึงทาํใหง้านไม่ไดรั้บผลกระทบ
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จากสถานการณ์ชุมนุมทางการเมืองในพ้ืนท่ีกรุงเทพฯท่ีเกิดข้ึนในช่วงปลายปี 2556 ต่อเน่ืองจนถึงช่วงกลางปี 2557 แมว้่าจะ
งานแสดงสินคา้และนิทรรศการบางงานท่ีเป็นงานขนาดเล็กไดถู้กยกเลิกไป แต่คิดเป็นมูลค่างานท่ีนอ้ย ซ่ึงบริษทัฯมิไดรั้บ
ผลกระทบดงักล่าว 

สําหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2558 บริษทัฯและบริษทัย่อยมีรายได้จากธุรกิจงานแสดงสินคา้และนิทรรศการ
จาํนวน 251.0 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกบังวดเดียวกันของปีก่อนท่ีมีจาํนวน 171.3 ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 46.5 
เน่ืองจากศกัยภาพการแข่งขนัและคุณภาพการส่งมอบงานของบริษทัฯดี จึงทาํให้บริษทัฯไดลู้กคา้รายใหม่ในงาน Motor 
Show มากข้ึน อาทิเช่น บูธ Honda บูธ AirStream บูธ MG บูธ Subaru เป็นตน้ 

เน่ืองจากธุรกิจงานแสดงสินคา้และนิทรรศการ (Exhibitions) จะมีงานใหญ่ 2 งาน คือ งาน Motor Show ซ่ึงจดัใน
ไตรมาส 1 ของทุกปี และ งาน Motor Expo ซ่ึงจดัในไตรมาส 4 ของทุกปี ซ่ึงเป็นงานท่ีบริษทัฯให้บริการออกแบบและ
ผลิตบูธแสดงสินคา้ใหแ้ก่ลูกคา้หลายราย ทาํใหร้ายไดจ้ากธุรกิจงานแสดงสินคา้และนิทรรศการ (Exhibitions) ของบริษทัฯ
ในช่วงไตรมาส 1 และไตรมาส 4 จะสูงกวา่ไตรมาส 2 และไตรมาส 3 ของทุกปี 

 
ธุรกิจการตลาดทางเลือก (Alternative Marketing) 
 
บริษทัฯมีรายไดจ้ากธุรกิจการตลาดทางเลือก (Alternative Marketing) ในสัดส่วนประมาณร้อยละ 9-10 ของรายได้

จากการใหบ้ริหารรวม โดยในปี 2555 – 2557 บริษทัฯมีรายไดจ้ากธุรกิจการตลาดทางเลือก (Alternative Marketing) จาํนวน 
64.2 ลา้นบาท 89.7 ลา้นบาท และ 73.0 ลา้นบาทตามลาํดบั หรือเพิ่มข้ึน/(ลดลง)ร้อยละ 39.7 และร้อยละ (18.6) ในปี 2556 
และปี 2557 ตามลาํดบั 

รายไดจ้ากธุรกิจการตลาดทางเลือกในปี 2556 เทียบกบัปี 2555 เพิม่ข้ึนสูง เน่ืองจากบริษทัฯมีการทาํกิจกรรมทางการ
ตลาดให้แก่กลุ่มลูกคา้ธุรกิจยานยนต์มากข้ึน ส่วนใหญ่เป็นการทาํประชาสัมพนัธ์สินคา้ (Roadshow) ในกรุงเทพฯและ
ต่างจงัหวดั 

รายไดจ้ากธุรกิจการตลาดทางเลือกในปี 2557 เทียบกบัปี 2556 ลดลง เน่ืองจากสถานการณ์ชุมนุมทางการเมืองทาํให้
กิจกรรมทางการตลาดของกลุ่มลูกคา้ธุรกิจยานยนต ์เช่น การเปิดตวัสินคา้ ถูกยกเลิกไปบางส่วน 

สาํหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2558 บริษทัฯและบริษทัย่อยมีรายไดจ้ากธุรกิจการตลาดทางเลือกจาํนวน 78.6 ลา้น
บาท เพ่ิมข้ึนเม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนท่ีมีจาํนวน 62.1 ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 26.6 เน่ืองจากกลุ่มธุรกิจยาน
ยนต์มีการทาํประชาสัมพนัธ์สินคา้ (Roadshow) มากข้ึน และบริษทัฯได้งานกิจกรรมทางการตลาด นอกเหนือจากการ
ออกแบบและผลิตโครงสร้างของลูกคา้ท่ีมาใชบ้ริการในงานแสดงสินคา้และนิทรรศการ 

 
ธุรกิจงานพิพธิภณัฑแ์ละสวนสนุก (Museums & Thematic Park) 
 
บริษทัฯมีรายไดจ้ากธุรกิจงานพิพิธภณัฑแ์ละสวนสนุก (Museums & Thematic Park) ในสัดส่วนประมาณร้อยละ 1-

3 ของรายได้จากการให้บริหารรวม โดยในปี 2555 – 2557 บริษัทฯมีรายได้จากธุรกิจการตลาดทางเลือก (Alternative 
Marketing) จาํนวน 3.1 ลา้นบาท 8.1 ลา้นบาท และ 3.0 ลา้นบาทตามลาํดบั หรือเพิ่มข้ึน/(ลดลง)ร้อยละ 161.3 และร้อยละ 
(63.0) ในปี 2556 และปี 2557 ตามลาํดบั 

รายไดจ้ากธุรกิจงานพิพธิภณัฑแ์ละสวนสนุกในปี 2556 เทียบกบัปี 2555 เพิ่มข้ึนสูง เน่ืองจากบริษทัฯเขา้ประมูลและ
ไดรั้บงานท่ีมีมูลค่าค่อนขา้งสูงจาํนวน 2 งานในปี 2556 
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รายไดจ้ากธุรกิจงานพิพิธภณัฑ์และสวนสนุกในปี 2557 เทียบกบัปี 2556 ลดลง เน่ืองจากสถานการณ์ชุมนุมทาง
การเมืองทาํใหง้บประมาณลดลง แมว้า่ในปี 2557 บริษทัฯไดง้านจาํนวน 2 งานกต็าม 

สาํหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2558 บริษทัฯและบริษทัย่อยมีรายไดจ้ากธุรกิจงานพิพิธภณัฑแ์ละสวนสนุกจาํนวน 
8.9 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนท่ีมีจาํนวน 1.9 ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 368.4 เน่ืองจากบริษทั
ฯไดง้านใหญ่จากลูกคา้ภาครัฐรายหน่ึงซ่ึงมีมูลค่าประมาณ 6.8 ลา้นบาท 

ทั้งน้ี หากพิจารณารายไดต้ามประเภทธุรกิจของลูกคา้นั้น ในปี 2555 – 2557 บริษทัฯมีรายได้ส่วนใหญ่จากลูกคา้
กลุ่มธุรกิจคา้ปลีก ร้อยละ 46-53 และลูกคา้กลุ่มธุรกิจยานยนต์ ร้อยละ 26-32 เน่ืองจากลูกคา้กลุ่มธุรกิจคา้ปลีกยงัคงมีการ
ลงทุนขยายและปรับปรุงร้านคา้อย่างต่อเน่ือง และลูกคา้กลุ่มธุรกิจยานยนต์มีงบประมาณการออกงานแสดงสินคา้และ
นิทรรศการ และ จดักิจกรรมทางการตลาดอยา่งต่อเน่ือง นอกจากน้ี บริษทัฯมีรายไดส่้วนท่ีเหลือจากลูกคา้กลุ่มธุรกิจการเงิน 
ร้อยละ 4-5 ลูกคา้กลุ่มธุรกิจอ่ืน ร้อยละ 13-16 และลูกคา้ภาครัฐ ร้อยละ 2-3 ซ่ึงบริษัทฯเช่ือว่าลูกคา้กลุ่มดังกล่าวจะมี
งบประมาณเพิ่มข้ึนในการออกงานแสดงสินคา้และนิทรรศการ และจดักิจกรรมทางการตลาดในอนาคต 

นอกจากน้ี รายไดจ้ากการให้บริการของบริษทัฯในปี 2555 – 2557 และในงวด 9 เดือนแรกของปี 2558 ส่วนใหญ่
เป็นรายได้ท่ีเกิดจากการออกแบบและผลิตงานในประเทศไทย สําหรับรายได้ท่ีเกิดจากการออกแบบและผลิตงานใน
ประเทศเมียนมาร์นั้น ยงัคงเป็นสัดส่วนท่ีนอ้ย เน่ืองจากบริษทัฯ ไดเ้ร่ิมจดัตั้งบริษทัย่อย คือ Kingsmen Myanmar Company 
Limited ในประเทศเมียนมาร์ ในวนัท่ี 9 มกราคม 2558 

 
รายได้อ่ืน 
 
รายไดอ่ื้นของบริษทัฯในปี 2555-2557 มีจาํนวน 10.3 ลา้นบาท 8.9 ลา้นบาท และ 2.6 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยในปี 

2555 บริษทัฯได้รับเงินชดเชยค่าประกันความเสียหายนํ้ าท่วมท่ีโกดังและสถานท่ีผลิตช้ินงานย่อยศาลายาจากบริษัท
ประกนัภยัจาํนวน 10.0 ลา้นบาท จากเหตุการณ์อุทกภยัคร้ังใหญ่ปี 2554 และในปี 2556 บริษทัฯไดรั้บคืนค่าปรับจาํนวน 7.9 
ลา้นบาท เน่ืองจากบริษทัฯ ไม่สามารถส่งมอบงานตกแต่งภายในสาํนกังานใหแ้ก่ลูกคา้รายหน่ึงไดต้ามเวลาท่ีกาํหนดซ่ึงเป็น
ผลมาจากเหตุการณ์อทุกภยัคร้ังใหญ่ปี 2554 แต่เน่ืองจากบริษทัฯและลูกคา้รายดงักล่าวตกลงพิจารณาร่วมกนัแลว้วา่เป็นเหตุ
สุดวิสัย และบริษทัฯก็ไดส่้งมอบงานแลว้เสร็จหลงัจากนั้น ทาํใหบ้ริษทัฯ ไดข้อคืนค่าปรับดงักล่าว และบนัทึกเป็นรายไดอ่ื้น
ในปี 2556 

สาํหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2558 บริษทัฯและบริษทัยอ่ยมีรายไดอ่ื้นจาํนวน 1.2 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนเม่ือเทียบกบังวด
เดียวกนัของปีก่อนท่ีมีจาํนวน 0.9 ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 33.3 เน่ืองจากการเพ่ิมข้ึนของดอกเบ้ียรับจากเงินฝากประจาํ 

ทั้ งน้ี รายได้อ่ืนในปี 2557 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2558 ท่ีสําคญัประกอบด้วย ดอกเบ้ียรับ กาํไรจากอตัรา
แลกเปล่ียนเงินตรา และกาํไรจากการจาํหน่ายทรัพยสิ์น เป็นตน้ 

 
ต้นทุนการให้บริการ 
 
ตน้ทุนการใหบ้ริการของบริษทัฯ ในปี 2555-2557 มีจาํนวน 524.6 ลา้นบาท 700.5 ลา้นบาท และ 684.0 ลา้นบาท 

ตามลาํดบั หรือเพิม่ข้ึน/(ลดลง)ร้อยละ 33.5 และร้อยละ (2.4) ในปี 2556 และปี 2557 ตามลาํดบั สาํหรับงวด 9 เดือนแรกของ
ปี 2558 บริษทัฯและบริษทัยอ่ยมีตน้ทุนการใหบ้ริการจาํนวน 504.6 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนเม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนท่ีมี
จาํนวน 456.1 ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 10.6 

ตน้ทุนการใหบ้ริการของบริษทัฯและบริษทัยอ่ยในปี 2555 - 2557 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2557 และ 2558 มี
รายละเอียดดงัน้ี 
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งบการเงนิเฉพาะกจิการ งบการเงนิรวม 

ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 ม.ค.-ก.ย. 2557 ม.ค.-ก.ย. 2558 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ตน้ทุนการผลิตช้ินงาน 239.9 45.7 354.4 50.6 370.6 54.2 253.7 55.6 249.8 49.5 
ค่าจา้งผูรั้บเหมาช่วง 284.7 54.3 346.1 49.4 313.4 45.8 202.4 44.4 254.8 50.5 
ต้นทุนการให้บริการรวม 524.6 100.0 700.5 100.0 684.0 100.0 456.1 100.0 504.6 100.0 

รายได้จากการให้บริการ 667.4  855.3  823.8  536.7  651.2  

ต้นทุนการให้บริการรวม
ต่อรายได้จากการ
ให้บริการ 

 78.6  81.9  83.0  85.0  77.5 

หมายเหตุ:  1/ ตน้ทุนการผลิตช้ินงาน ประกอบดว้ยไดแ้ก่ ค่าวสัดุอุปกรณ์ ค่าแรง และค่าโสหุย้ต่างๆ เช่น ค่าเส่ือมราคาทรัพยสิ์น ค่าใชจ่้าย
ในการขนส่ง ค่าเบ้ียประกนัภยั ค่าเช่า และตน้ทุนบริการอ่ืนๆ 

 
ตน้ทุนการผลิตช้ินงานส่วนใหญ่คือ ค่าวสัดุอปุกรณ์ ซ่ึงมีสดัส่วนเฉล่ียร้อยละ 69 ของตน้ทุนการผลิตช้ินงาน ค่าแรง

มีสดัส่วนเฉล่ียร้อยละ 9 ของตน้ทุนการผลิตช้ินงาน และค่าโสหุย้ต่างๆมีสดัส่วนเฉล่ียร้อยละ 22 ของตน้ทุนการผลิตช้ินงาน
ในปี 2555-2557 

 
ในการใหบ้ริการแก่ลูกคา้ของบริษทัฯนั้น บริษทัฯมีนโยบายท่ีจะผลิตช้ินงานดว้ยตนเอง (In-house production) เป็น

อนัดบัแรก และบริษทัฯจะวา่จา้งผูรั้บเหมาช่วงในกรณีท่ีงานมีปริมาณมาก และในส่วนท่ีเป็นงานระบบต่างๆ ทาํใหส้ดัส่วน
ของค่าจา้งผูรั้บเหมาช่วงต่อตน้ทุนการใหบ้ริการรวม มีแนวโนม้ลดลงจากร้อยละ 54.3 ในปี 2555 เป็นร้อยละ 45.8 ในปี 
2557 และเพ่ิมข้ึนเลก็นอ้ยเป็นร้อยละ 50.5 ในงวด 9 เดือนแรกของปี 2558 

 
หากพิจารณาสดัส่วนตน้ทุนการใหบ้ริการรวมต่อรายไดจ้ากการใหบ้ริการในปี 2555-2557 บริษทัฯมีตน้ทุนการ

ใหบ้ริการในสดัส่วนท่ีเพิ่มข้ึนจากร้อยละ 78.6 ในปี 2555 เป็นร้อยละ 81.9 ในปี 2556 และเป็นร้อยละ 83.0 ในปี 2557 โดยมี
สาเหตุหลกัมาจาก การเพ่ิมข้ึนของค่าแรงจากการรับจาํนวนคนงานเพิ่มข้ึนในส่วนการผลิตช้ินงาน เน่ืองจากนโยบายท่ีจะ
ผลิตช้ินงานดว้ยตนเอง (In-house production) มากข้ึน และการปรับเงินเดือนของพนกังานเดิม นอกจากน้ีในปี 2556-2557 
บริษทัฯรับงานจากลูกคา้รายหน่ึงในงานตกแต่งภายในซ่ึงมีมูลค่าสูงและเป็นงานท่ีซบัซอ้น จึงทาํใหบ้ริษทัฯไดรั้บอตัรา
กาํไรค่อนขา้งตํ่า โดยการตดัสินใจรับงานดงักล่าวนั้น บริษทัฯเลง็เห็นโอกาสท่ีจะพฒันาความรู้ความเช่ียวชาญการทาํงานซ่ึง
ทาํใหบ้ริษทัฯสามารถควบคุมตน้ทุนไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพซ่ึงทาํใหบ้ริษทัฯมีอตัรากาํไรท่ีดีกวา่เดิม และอาจไดรั้บงาน
ต่อเน่ืองจากลูกคา้รายดงักล่าวในอนาคต 

 
สําหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2558 บริษทัฯและบริษทัย่อยมีตน้ทุนการให้บริการต่อรายไดจ้ากการให้บริการใน

สัดส่วนร้อยละ 77.5 ลดลงเม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนท่ีมีสัดส่วนร้อยละ 85.0 เน่ืองจากบริษทัฯบริหารตน้ทุนไดดี้
ข้ึนจากความชาํนาญท่ีมากข้ึนของทีมโครงการและช่างฝีมือในส่วนของธุรกิจงานแสดงสินคา้และนิทรรศการ และมีการ
ออกแบบและผลิตโครงสร้างบูธแสดงสินคา้ใหส้ามารถนาํกลบัมาใชไ้ดใ้นระยะยาวเพื่อลดตน้ทุน นอกจากน้ี บริษทัฯยงัมี
อาํนาจการต่อรองท่ีดีข้ึนในการจดัซ้ือวตัถุดิบและการจดัจา้งผูรั้บเหมาช่วง 
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กาํไรขั้นต้นและอตัรากาํไรขั้นต้น 
 
กาํไรขั้นตน้ของบริษทัฯในปี 2555-2557 มีจาํนวน 142.8 ลา้นบาท 154.8 ลา้นบาท และ 139.7 ลา้นบาท ตามลาํดบั 

หรือคิดเป็นอตัรากาํไรขั้นตน้เท่ากบัร้อยละ 21.4 ร้อยละ 18.1 และร้อยละ 17.0 ตามลาํดบั อตัรากาํไรขั้นตน้ท่ีลดลงอย่าง
ต่อเน่ืองเกิดจากนโยบายท่ีจะผลิตช้ินงานดว้ยตนเอง (In-house production) มากข้ึน ทาํใหค่้าแรงเพิ่มข้ึนจากการรับจาํนวน
คนงานเพิ่มข้ึนในส่วนการผลิต ทั้งน้ี บริษทัฯ เช่ือว่าตน้ทุนท่ีเพิ่มข้ึนดงักล่าวถือเป็นการลงทุนในช่างฝีมือเพื่อผลประโยชน์
ของบริษทัฯในระยะยาว นอกจากน้ีในปี 2556-2557 บริษทัฯรับงานจากลูกคา้รายหน่ึงในงานตกแต่งภายในซ่ึงมีมูลค่าสูง
และเป็นงานท่ีซับซ้อน จึงทาํให้บริษทัฯไดรั้บอตัรากาํไรค่อนขา้งตํ่า โดยการตดัสินใจรับงานดงักล่าวนั้น บริษทัฯเล็งเห็น
โอกาสท่ีจะพฒันาความรู้ความเช่ียวชาญการทาํงานซ่ึงทาํใหบ้ริษทัฯสามารถควบคุมตน้ทุนไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพซ่ึงทาํให้
บริษทัฯมีอตัรากาํไรท่ีดีกว่าเดิม และอาจไดรั้บงานต่อเน่ืองจากลูกคา้รายดงักล่าวในอนาคต ซ่ึงบริษทัฯคาดว่าจะสามารถทาํ
ใหอ้ตัรากาํไรขั้นตน้เพิ่มข้ึนไดใ้นอนาคต 

สาํหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2558 กาํไรขั้นตน้ของบริษทัฯและบริษทัย่อยมีจาํนวน 146.6 ลา้นบาท คิดเป็นอตัรา
กาํไรขั้นตน้เท่ากบัร้อยละ 22.5 เพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนท่ีมีกาํไรขั้นตน้จาํนวน 80.6 ลา้นบาท หรือคิดเป็น
อตัรากาํไรขั้นตน้เท่ากบัร้อยละ 15.0 การเพิ่มข้ึนของกาํไรขั้นตน้และอตัรากาํไรขั้นตน้ดงักล่าวมีสาเหตุหลกัมาจากบริษทัฯ
บริหารตน้ทุนได้ดีข้ึนจากความชํานาญท่ีมากข้ึนของทีมโครงการและช่างฝีมือในส่วนของธุรกิจงานแสดงสินคา้และ
นิทรรศการ และมีการออกแบบและผลิตโครงสร้างบูธแสดงสินคา้ให้สามารถนาํกลบัมาใชไ้ดใ้นระยะยาวเพ่ือลดตน้ทุน 
นอกจากน้ี บริษทัฯยงัมีอาํนาจการต่อรองท่ีดีข้ึนในการจดัซ้ือวตัถุดิบและการจดัจา้งผูรั้บเหมาช่วง 

 
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 
 
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารของบริษทัฯในปี 2555-2557 มีจาํนวน 90.7 ลา้นบาท 91.7 ลา้นบาท และ 114.8 ลา้น

บาท ตามลาํดับ คิดเป็นสัดส่วนต่อรายได้จากการให้บริการเท่ากับร้อยละ 13.6 ร้อยละ 10.7 และร้อยละ 13.9 ตามลาํดับ 
สําหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2558 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารของบริษทัฯมีจาํนวน 89.6 ล้านบาท หรือคิดเป็น
สัดส่วนต่อรายไดจ้ากการใหบ้ริการเท่ากบัร้อยละ 13.8 เทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนท่ีมีค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร
จาํนวน 75.5 ลา้นบาท หรือคิดเป็นสดัส่วนต่อรายไดจ้ากการใหบ้ริการเท่ากบัร้อยละ 14.1 โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

 

  

งบการเงินเฉพาะกจิการ งบการเงนิรวม 

ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 ม.ค.-ก.ย. 2557 ม.ค.-ก.ย. 2558 

ล้านบาท ร้อยละ1/ ล้านบาท ร้อยละ1/ ล้านบาท ร้อยละ1/ ล้านบาท ร้อยละ1/ ล้านบาท ร้อยละ1/ 

ค่าใชจ่้ายในการขาย 7.8 1.2 9.7 1.1 14.5 1.8 9.6 1.8 13.8 2.1 
ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 82.9 12.4 82.0 9.6 100.3 12.2 65.9 12.3 75.8 11.7 
รวมค่าใช้จ่ายในการขาย
และบริหาร 90.7 13.6 91.7 10.7 114.8 13.9 75.5 14.1 89.6 13.8 
หมายเหตุ:  1/ ร้อยละของค่าใชจ่้ายต่อรายไดจ้ากการให้บริการ 
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ค่าใชจ่้ายในการขาย 
 
ค่าใชจ่้ายในการขายของบริษทัฯในปี 2555-2557 มีจาํนวน 7.8 ลา้นบาท 9.7 ลา้นบาท และ 14.5 ลา้นบาท ตามลาํดบั 

หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 1.2 ร้อยละ 1.1 และร้อยละ 1.8 ของรายไดจ้ากการใหบ้ริการ ตามลาํดบั สาํหรับงวด 9 เดือนแรก
ของปี 2558 ค่าใชจ่้ายในการขายของบริษทัฯและบริษทัยอ่ยมีจาํนวน 13.8 ลา้นบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 2.1 เทียบกบั
งวดเดียวกนัของปีก่อนท่ีมีค่าใชจ่้ายในการขายจาํนวน 9.6 ลา้นบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 1.8 โดยค่าใชจ่้ายในการขาย
หลกั คือ ค่าใชจ่้ายพนกังานบริหารโครงการ/การตลาด ซ่ึงมีสัดส่วนเฉล่ียประมาณร้อยละ 85 ของค่าใชจ่้ายในการขาย และ
ในส่วนท่ีเหลือจะเป็นค่าใชจ่้ายในการส่งเสริมการขาย เช่น ค่าโฆษณา ค่ารับรองลูกคา้ ค่าส่ือประชาสัมพนัธ์บริษทัฯต่างๆ 
เป็นตน้ 

สําหรับปี 2556 และปี 2557 การเพิ่มข้ึนของค่าใช้จ่ายในการขาย มีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมข้ึนของค่าใช้จ่าย
พนกังานจากการรับพนกังานการตลาด เพ่ิมข้ึนเพื่อรองรับงานในอนาคต และการปรับเงินเดือนของพนกังานเดิม 

สําหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2558 ค่าใช้จ่ายในการขายมีจาํนวนเพ่ิมข้ึนเม่ือเทียบกบังวดเดียวกันของปีก่อน มี
สาเหตุหลกัมาจากการเพิ่มข้ึนของค่าใชจ่้ายพนกังานจากการรับพนกังานการตลาด เพ่ิมข้ึนเพื่อรองรับงานในอนาคต 

 
ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 
 
ค่าใชจ่้ายในการบริหารของบริษทัฯในปี 2555-2557 มีจาํนวนเท่ากบั 82.9 ลา้นบาท 82.0 ลา้นบาท และ 100.3 ลา้น

บาท ตามลาํดับ หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 12.4 ร้อยละ 9.6 และร้อยละ 12.2 ของรายได้จากการให้บริการ ตามลาํดับ 
สาํหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2558 ค่าใชจ่้ายในการบริหารของบริษทัฯและบริษทัยอ่ยมีจาํนวน 75.8 ลา้นบาท หรือคิดเป็น
สัดส่วนร้อยละ 11.7 เทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนท่ีมีค่าใชจ่้ายในการขายจาํนวน 65.9 ลา้นบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อย
ละ 12.3 โดยค่าใชจ่้ายในการบริหารหลกั คือ ค่าใชจ่้ายเก่ียวกบับุคลากร ซ่ึงมีสัดส่วนเฉล่ียประมาณร้อยละ 64 ของค่าใชจ่้าย
ในการบริหาร และค่าใชจ่้ายในการบริหารส่วนท่ีเหลือ ไดแ้ก่ ค่าเช่า ค่าธรรมเนียมการใชต้ราสินคา้ Kingsmen ค่าเส่ือมราคา
ทรัพยสิ์น ค่าใชจ่้ายเก่ียวกบัสาํนกังาน ค่าสาธารณูปโภค ค่าใชจ่้ายในการเดินทาง ค่าซ่อมแซมสาํนกังาน และค่าใชจ่้ายจาก
การตั้งสาํรองต่างๆ เป็นตน้ 

ในปี 2556 การลดลงของค่าใช้จ่ายในการบริหาร มีสาเหตุหลกัมาจากการลดลงของค่าใชจ่้ายเก่ียวกบับุคลากร ซ่ึง
เป็นผลมาจากการจดัประเภทค่าใช้จ่ายโดยนาํค่าใชจ่้ายบุคลากรบางฝ่ายในส่วนท่ีเก่ียวขอ้งโดยตรงของฝ่ายปฎิบติัการเขา้
เป็นต้นทุนการให้บริการ แม้ว่าบริษัทฯมีค่าธรรมเนียมการใช้ตราสินค้า Kingsmen เพิ่มข้ึนจากการปรับสูตรอัตรา
ค่าธรรมเนียมใหม่ 

สําหรับปี  2557 การเพิ่มข้ึนของค่าใช้จ่ายในการบริหาร มีสาเหตุหลกัมาจากการเพิ่มข้ึนของค่าใช้จ่ายเก่ียวกับ
บุคลากร ซ่ึงเป็นผลมาจากการรับพนกังานเพ่ิมข้ึนเพื่อรองรับการขยายตวัของฐานลูกคา้ และการปรับเงินเดือนของพนกังาน
เดิม นอกจากน้ี บริษทัฯมีการตั้งสํารองค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญจาํนวน 5.8 ลา้นบาท จากการนาํนโยบายทางบญัชีมาใชใ้นปี 
2557 

สาํหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2558 ค่าใชจ่้ายในการบริหารมีจาํนวนเพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน มี
สาเหตุหลักมาจากการรับพนักงานเพ่ิมข้ึนเพ่ือรองรับการขยายตัวของฐานลูกคา้ การเพิ่มข้ึนค่าใช้จ่ายในการฝึกอบรม
พนกังาน รวมถึงการเพิ่มข้ึนของค่าใชจ่้ายของสาํนกังานท่ีเมียนมาร์ 
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ต้นทุนทางการเงนิ 
 
ตน้ทุนทางการเงินของบริษทัฯในปี 2555-2557 มีจาํนวน 1.1 ลา้นบาท 1.6 ลา้นบาท และ 2.5 ลา้นบาท ตามลาํดับ 

ตน้ทุนทางการเงินท่ีเพิ่มสูงข้ึนอยา่งต่อเน่ือง เป็นผลมาจากการกูย้ืมเงินในจาํนวนท่ีเพ่ิมข้ึนเพื่อใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนตาม
การเติบโตของบริษทัฯ โดย ณ ส้ินปี 2555-2557 บริษทัฯมีหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ีย ได้แก่ เงินกูย้ืมระยะสั้ นจากสถาบนั
การเงิน เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน และหน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงิน เป็นจาํนวนรวมเท่ากบั 15.1 ลา้นบาท 37.2 
ลา้นบาท และ 35.8 ลา้นบาท ตามลาํดบั 

สําหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2558 บริษทัฯและบริษทัย่อยมีตน้ทุนทางการเงินจาํนวน 4.1 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนเม่ือ
เทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนท่ีมีจาํนวน 1.8 ลา้นบาท สาเหตุหลกัมาจากการกูย้มืเงินเพิ่มข้ึนในระหว่างงวด โดย ณ วนัท่ี 
30 กนัยายน 2558 บริษทัฯและบริษทัยอ่ยมีหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียเป็นจาํนวนรวมเท่ากบั 128.5 ลา้นบาท 

 
ภาษเีงนิได้นิติบุคคล 
 
ภาษีเงินได้นิติบุคคลของบริษัทฯในปี  2555-2557 มีจํานวน  14.9 ล้านบาท  14.6 ล้านบาท  และ 5.3 ล้านบาท 

ตามลาํดบั ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลในปี 2556 มีจาํนวนใกลเ้คียงกบัปี 2555 ถึงแมว้่าบริษทัฯมีกาํไรก่อนภาษีเงินไดเ้พิ่มข้ึนจาก 
61.3 ลา้นบาทในปี 2555 เป็น 70.5 ลา้นบาทในปี 2556 ก็ตาม เน่ืองจากการลดลงของอตัราภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลจากร้อยละ 
23 ในปี 2555 เป็นร้อยละ 20 ในปี 2556 และในปี 2557 บริษทัฯมีภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลลดลง เน่ืองจากกาํไรก่อนภาษีเงินได้
ลดลง 

สาํหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2558 บริษทัฯและบริษทัย่อยมีภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลจาํนวน 10.9 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนเม่ือ
เทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนท่ีมีจาํนวน 1.0 ลา้นบาท สาเหตุหลกัเกิดจากบริษทัฯและบริษทัยอ่ยมีกาํไรก่อนภาษีเงินได้
จาํนวน 54.0 ลา้นบาทในงวด 9 เดือนแรกของปี 2558 ขณะท่ีมีกาํไรก่อนภาษีเงินไดจ้าํนวน 4.2 ลา้นบาทในงวดเดียวกนัของ
ปีก่อน 

 
กาํไรสุทธิและอตัรากาํไรสุทธิ 
 
กาํไรสุทธิของบริษทัฯ ในปี 2555-2557 มีจาํนวน 46.4 ลา้นบาท 55.9 ลา้นบาท และ 19.7 ลา้นบาท ตามลาํดบั คิด

เป็นอตัรากาํไรสุทธิเท่ากบัร้อยละ 6.8 ร้อยละ 6.5 และร้อยละ 2.4 ตามลาํดบั 
 

ในปี 2556 การเพิม่ข้ึนของกาํไรสุทธิ มีสาเหตุหลกัมาจากรายไดจ้ากการใหบ้ริการท่ีเพิม่ข้ึนจาํนวนมาก ส่วนใหญ่
เป็นรายไดจ้ากธุรกิจงานตกแต่งภายใน (Interiors) ซ่ึงเติบโตสูงถึงร้อยละ 47.0 ถึงแมต้น้ทุนการใหบ้ริการปรับตวัสูงข้ึนและ
มีอตัรากาํไรข้ึนตน้ลดลงจากร้อยละ 21.4 ในปี 2555 เป็นร้อยละ 18.1 ในปี 2556 ซ่ึงเป็นผลจากนโยบายท่ีจะผลิตช้ินงานดว้ย
ตนเอง (In-house production) มากข้ึน ทาํใหค่้าแรงเพิ่มข้ึนจากการรับจาํนวนคนงานเพ่ิมข้ึนในส่วนการผลิต และการปรับ
เงินเดือนของพนกังานเดิม แต่อยา่งไรกต็าม บริษทัฯกส็ามารถควบคุมค่าใชจ่้ายในการบริหารได ้ ทาํใหมี้กาํไรก่อนภาษีเงิน
ไดเ้พิ่มข้ึนจาก 61.3 ลา้นบาทในปี 2555 เป็น 70.5 ลา้นบาทในปี 2556 ในขณะท่ีภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลมีจาํนวนใกลเ้คียงกนั 
เน่ืองจากการลดลงของอตัราภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลจากร้อยละ 23 ในปี 2555 เป็นร้อยละ 20 ในปี 2556 

 

สาํหรับปี 2557 การลดลงของกาํไรสุทธิ มีสาเหตุหลกัมาจากรายไดจ้ากการใหบ้ริการ และอตัรากาํไรข้ึนตน้ลดลง
เลก็นอ้ย ซ่ึงเป็นผลจากการลดลงของรายไดจ้ากธุรกิจงานตกแต่งภายใน (Interiors) ท่ีลดลงร้อยละ (11.7) แมว้า่ถูกชดเชย
บางส่วนจากการเพิม่ข้ึนของรายไดจ้ากธุรกิจงานแสดงสินคา้และนิทรรศการ (Exhibitions) ท่ีเพ่ิมข้ึนร้อยละ 16.3 ในขณะท่ี
มีค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารเพ่ิมข้ึนมาก มีสาเหตุหลกัมาจากการเพิ่มข้ึนของค่าใชจ่้ายเก่ียวกบับุคลากร ซ่ึงเป็นผลมา
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จากการรับพนกังานเพ่ิมข้ึนเพื่อรองรับการขยายตวัของฐานลูกคา้ และการปรับเงินเดือนของพนกังานเดิม นอกจากน้ี และมี
การตั้งสาํรองค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะสูญเพิ่มข้ึนจาํนวน 5.8 ลา้นบาท จากการนาํนโยบายทางบญัชีมาใชใ้นปี 2557 จึงทาํใหก้าํไร
สุทธิลดลงมากในปี 2557 

 

สาํหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2558 บริษทัฯและบริษทัยอ่ยมีกาํไรสุทธิ 43.1 ลา้นบาท เพิม่ข้ึนเม่ือเทียบกบังวด
เดียวกนัของปีก่อนท่ีมีกาํไรสุทธิ 3.2 ลา้นบาท โดยมีอตัรากาํไรสุทธิเท่ากบัร้อยละ 6.6 เพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของ
ปีก่อนท่ีมีอตัรากาํไรสุทธิร้อยละ 0.6 สาเหตุหลกัเน่ืองจากบริษทัฯบริหารตน้ทุนไดดี้ข้ึนจากความชาํนาญท่ีมากข้ึนของทีม
โครงการและช่างฝีมือในส่วนของธุรกิจงานแสดงสินคา้และนิทรรศการ และมีการออกแบบและผลิตโครงสร้างบูธแสดง
สินคา้ใหส้ามารถนาํกลบัมาใชไ้ดใ้นระยะยาวเพ่ือลดตน้ทุน นอกจากน้ี บริษทัฯยงัมีอาํนาจการต่อรองท่ีดีข้ึนในการจดัซ้ือ
วตัถุดิบและการจดัจา้งผูรั้บเหมาช่วง 
 
3) การวเิคราะห์ฐานะการเงนิ 

 
สินทรัพย์ 
 
สินทรัพยร์วมของบริษทัฯและบริษทัย่อย ณ ส้ินปี 2555-2557 และ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2558 มีจาํนวน 218.6 ลา้น

บาท 348.6 ลา้นบาท 356.3 ลา้นบาท และ 434.5 ลา้นบาท ตามลาํดบั หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 59.5 ร้อยละ 2.2 และร้อยละ 21.9 
ณ ส้ินปี 2556-2557 และณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2558 ตามลาํดบั การเพิ่มข้ึนอยา่งต่อเน่ืองของสินทรัพยร์วม มีสาเหตุหลกัมา
จากการเพ่ิมข้ึนของลูกหน้ีการคา้ซ่ึงสอดคลอ้งกบัรายไดจ้ากการให้บริการท่ีเพิ่มข้ึนในปี 2556 และการเพ่ิมข้ึนของท่ีดิน 
อาคารและอุปกรณ์จากการลงทุนโรงงานผลิตเฟอร์นิเจอร์ลาํลูกกาคลอง 6 ในปี 2557 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2558 
นอกจากน้ี บริษทัฯไดท้าํสัญญาระยะยาวกบัลูกคา้รายหน่ึงให้ออกแบบและผลิตบูธแสดงสินคา้ท่ีสามารถนาํกลบัมาใชใ้น
ระยะยาวได ้โดยบริษทัฯบนัทึกเป็นรายการตน้ทุนอุปกรณ์รอการตดับญัชีในสินทรัพยจ์าํนวน 19.4 ลา้นบาทในงวด 9 เดือน
แรกของปี 2558 

 

สินทรัพยท่ี์สาํคญัของบริษทัฯและบริษทัยอ่ย ไดแ้ก่ ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน ซ่ึงมีจาํนวน 114.6 ลา้นบาท 202.3 
ลา้นบาท 212.4 ลา้นบาท และ 235.1 ลา้นบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 52.4 ร้อยละ 58.0 ร้อยละ 59.6 และร้อยละ 54.1 ของ
สินทรัพยร์วม ณ ส้ินปี 2555-2557 และ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2558 ตามลาํดบั รองลงมาไดแ้ก่ ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ ซ่ึงมี
จาํนวน 41.2 ลา้นบาท 40.6 ลา้นบาท 50.2 ลา้นบาท และ 68.3 ลา้นบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 18.8 ร้อยละ 11.7 ร้อยละ 
14.1 และร้อยละ 15.7 ของสินทรัพยร์วม ณ ส้ินปี 2555-2557 และ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2558 ตามลาํดบั 

 

ทั้งน้ี ในปี 2555-2557 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2558 บริษทัฯมีอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยเ์ท่ากบัร้อยละ 21.8 
ร้อยละ 19.7 ร้อยละ 5.6 และร้อยละ 14.5 ตามลาํดบั 

 

รายละเอียดการเปล่ียนแปลงท่ีสาํคญัของสินทรัพยร์วม สรุปไดด้งัน้ี 
 
ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ่ื้น 
 
ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน - สุทธิของบริษทัฯและบริษทัยอ่ย ณ ส้ินปี 2555-2557 และ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2558 มี

จาํนวน 114.6 ลา้นบาท 202.3 ลา้นบาท 212.4 ลา้นบาท และ 235.1 ลา้นบาท ตามลาํดบั หรือคิดเป็นร้อยละ 52.4 ร้อยละ 
58.0 ร้อยละ 59.6 และร้อยละ 54.1 ของสินทรัพยร์วม ตามลาํดบั โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 
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งบการเงินเฉพาะกิจการ งบการเงินรวม 

31 ธ.ค. 2555 31 ธ.ค. 2556 31 ธ.ค. 2557 30 ก.ย. 2558 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ลูกหน้ีการคา้         

ยงัไม่ครบกาํหนดชาํระ 28.3 24.7 103.3 51.1 143.0 67.3 84.5 35.9 

เกินกาํหนดชาํระ         

 นอ้ยกวา่ 3 เดือน 34.8 30.4 21.8 10.8 19.1 9.0 5.1 2.2 

 3 – 6 เดือน 7.3 6.4 2.8 1.4 5.8 2.7 6.5 2.8 

 7 - 12 เดือน 0.2 0.2 2.9 1.4 0.8 0.4 9.3 3.9 

 มากกวา่ 12 เดือน 3.4 3.0 3.0 1.5 7.0 3.3 7.0 3.0 

รวมลูกหน้ีการคา้ 73.9 64.5 133.9 66.2 175.8 82.8 112.4 47.8 

หกั ค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญ (1.8) (1.6) (1.8) (0.9) (6.1) (2.9) (6.9) (2.9) 

รวมลูกหนีก้ารค้า - สุทธิ 72.1 62.9 132.1 65.3 169.7 79.9 105.5 44.9 

ลูกหน้ีอ่ืน         

 รายไดค้า้งรับ 39.3 34.3 59.4 29.4 31.2 14.7 108.3 46.1 

 ลูกหน้ีเงินประกนัผลงาน - - 2.9 1.4 8.2 3.9 16.4 7.0 

 เงินทดรองจ่าย 1.5 1.3 2.8 1.4 0.7 0.3 1.7 0.7 

 ค่าใชจ่้ายจ่ายล่วงหนา้ 1.2 1.0 0.9 0.4 2.9 1.4 2.4 1.0 

 ลูกหน้ีอ่ืน 0.5 0.4 4.2 2.1 1.1 0.5 2.2 0.9 

 หกั ค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญ - รายไดค้า้งรับ - - - - (1.4) (0.7) (1.4) (0.6) 

รวมลูกหนีอ่ื้น - สุทธิ 42.5 37.1 70.2 34.7 42.7 20.1 129.6 55.1 

รวมลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ่ื้น - สุทธิ 114.6 100.0 202.3 100.0 212.4 100.0 235.1 100.0 
 

ลูกหน้ีการคา้ 
 
ลูกหน้ีการคา้ - สุทธิของบริษทัฯและบริษทัยอ่ย ณ ส้ินปี 2555-2557 และ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2558 มีจาํนวน 72.1 

ลา้นบาท 132.1 ลา้นบาท 169.7 ลา้นบาท และ 105.5 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยลูกหน้ีการคา้ท่ีลดลงอยา่งมีนยัสาํคญั ณ วนัท่ี 
30 กนัยายน 2558 เน่ืองจากธุรกิจงานแสดงสินคา้และนิทรรศการ (Exhibitions) จะมีงานใหญ่ 2 งาน คือ งาน Motor Expo 
และงาน Motor Show ซ่ึงจะจดัในไตรมาส 4 และไตรมาส 1 ของทุกปี ตามลาํดบั ซ่ึงทาํใหลู้กหน้ีการคา้อยูใ่นระดบัสูง
ในช่วงไตรมาส 4 และไตรมาส 1 ของทุกปี และจะลดลงในไตรมาส 2 

บริษทัฯ และบริษทัยอ่ย มีระยะเวลาเกบ็หน้ีเฉล่ียในปี 2555-2557 และในงวด 9 เดือนแรกของปี 2558 เท่ากบั 61 วนั 
65 วนั 88 วนั และ 89 วนั ตามลาํดบั โดยบริษทัฯและบริษทัยอ่ยใหเ้ครดิตเทอมแก่ลูกหน้ีการคา้เฉล่ียประมาณ 30-60 วนั นบั
จากวนัวางบิล ลูกหน้ีการคา้ส่วนใหญเ่ป็น ลูกหน้ีการคา้ท่ียงัไม่ครบกาํหนดชาํระและเกินกาํหนดชาํระนอ้ยกว่า 3 เดือนรวม
ประมาณร้อยละ 84-93 ของลูกหน้ีการคา้ทั้งหมด โดยลูกหน้ีท่ีเกินกาํหนดชาํระนอ้ยกว่า 3 เดือนนั้น เป็นผลมาจากบริษทัฯ
จะไดรั้บชาํระเงินจากลูกคา้ตามรอบการจ่ายเช็คของลูกคา้ในแต่ละคร้ัง การเพิ่มข้ึนของระยะเวลาเกบ็หน้ีเฉล่ียในปี 2557 
และในงวด 9 เดือนแรกของปี 2558 มีสาเหตุมาจากบริษทัฯไดใ้หบ้ริการลูกคา้ในงานตกแต่งภายในรายใหม่รายหน่ึง ซ่ึง
ลูกคา้รายดงักล่าวมีนโยบายในการชาํระเงินในระยะเวลาท่ีนานกวา่ลูกคา้รายอ่ืนๆ โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 และ 30 
กนัยายน ปี 2558 บริษทัมียอดลูกหน้ีของลูกคา้ดงักล่าว จาํนวนประมาณ 27 ลา้นบาท และ 5 ลา้นบาท ซ่ึงสูงเป็นอนัดบั 2 
และ อนัดบั 4 ของยอดลูกหน้ีรวม ตามลาํดบั 
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บริษทัฯและบริษทัยอ่ยมีนโยบายตั้งสาํรองค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญครอบคลุมลูกหน้ีการคา้ท่ีคา้งชาํระมากกวา่ 12 
เดือน และพจิารณาลูกหน้ีรายตวัสาํหรับลูกหน้ีท่ีมีขอ้บ่งช้ีวา่ไม่มีความสามารถในการชาํระหน้ี โดย ณ ส้ินปี 2555-2557 
และ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2558 บริษทัฯและบริษทัยอ่ย มีการตั้งคา่เผื่อหน้ีสงสัยจะสูญสาํหรับลูกหน้ีจาํนวน 1.8 ลา้นบาท 
1.8 ลา้นบาท 6.1 ลา้นบาท และ 6.9 ลา้นบาท ตามลาํดบั อยา่งไรกต็าม ค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญนั้น ไม่ครอบคลุมลูกหน้ีท่ีคา้ง
ชาํระมากกวา่ 12 เดือนทั้งจาํนวน เน่ืองจากมีลูกหน้ีการคา้บางรายท่ีคา้งชาํระมากกวา่ 12 เดือน แต่ไดท้ยอยจ่ายชาํระเงิน
ใหแ้ก่บริษทัฯ บริษทัฯจึงไม่ตั้งค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะสูญสาํหรับลูกหน้ีรายดงักล่าว 

 
ลูกหน้ีอ่ืน 
 
ลูกหน้ีอ่ืน - สุทธิของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย ณ ส้ินปี 2555-2557 และ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2558 มีจาํนวน 42.5 ลา้น

บาท 70.2 ลา้นบาท 42.7 ลา้นบาท และ 129.6 ลา้นบาท ตามลาํดบั ลูกหน้ีอ่ืนส่วนใหญ่เป็น รายไดค้า้งรับซ่ึงเป็นงานในส่วน
ท่ีทาํแลว้เสร็จและบริษทัฯรับรู้รายไดแ้ลว้แต่ยงัมิไดส่้งมอบและยงัมิไดว้างบิล และลูกหน้ีเงินประกนัผลงานซ่ึงเป็นเงิน
ประกนัผลงานท่ีลูกคา้ไดห้กัไวแ้ละบริษทัฯจะไดรั้บคืนเม่ือถึงกาํหนดเวลา โดยลูกหน้ีอ่ืนท่ีเพิ่มข้ึนอยา่งมีนยัสาํคญั ณ วนัท่ี 
30 กนัยายน 2558 เน่ืองจากบริษทัฯไดรั้บงานตกแต่งภายในใหม่ของลูกคา้บางรายในระหวา่งงวดและอยูร่ะหวา่งดาํเนินการ 
ซ่ึงบริษทัฯจะส่งมอบงานในอนาคต อยา่งไรก็ตาม บริษทัฯและบริษทัยอ่ยมีนโยบายตั้งสาํรองค่าเผื่อหน้ีสงสัยสาํหรับรายได้
คา้งรับท่ีเกินกวา่ 12 เดือน โดย ณ ส้ินปี 2557 และ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2558 บริษทัฯและบริษทัยอ่ย มีการตั้งค่าเผื่อหน้ี
สงสยัจะสูญสาํหรับรายไดค้า้งรับจาํนวน 1.4 ลา้นบาท 

 
เงนิฝากประจาํที่ติดภาระคํา้ประกนั 
 
บริษทัฯและบริษทัยอ่ยมีเงินฝากประจาํท่ีติดภาระคํ้าประกนั ณ ส้ินปี 2555-2557 และ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2558 

จาํนวน 0.3 ลา้นบาท 0.3 ลา้นบาท 28.8 ลา้นบาท และ 29.3 ลา้นบาท ตามลาํดบั เงินฝากประจาํดงักล่าวใชเ้ป็นหลกัทรัพยค์ ํ้า
ประกนัวงเงินสินเช่ือต่างๆท่ีมีกบัทางสถาบนัการเงิน ทั้งน้ี เงินฝากประจาํท่ีติดภาระคํ้าประกนัมีจาํนวนเพิ่มข้ึนอยา่งมากใน
ปี 2557 เน่ืองจาก บริษทัฯ ไดข้อวงเงินสินเช่ือเพิม่กบัสถาบนัการเงินเพื่อใชเ้ป็นทุนหมุนเวียนในการดาํเนินงานเพื่อรองรับ
การเติบโตของธุรกิจ 

 
ทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์ 
 
บริษทัฯและบริษทัย่อยมีท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ – สุทธิ ณ ส้ินปี 2555-2557 และ ณ วนัท่ี 30 กันยายน 2558 

จาํนวน 41.2 ลา้นบาท 40.6 ลา้นบาท 50.2 ลา้นบาท และจาํนวน 68.3 ลา้นบาท โดยคิดเป็นร้อยละ 18.8 ร้อยละ 11.7 ร้อยละ 
14.1 และ ร้อยละ 15.7 ของสินทรัพยร์วม ตามลาํดบั 

 

สาํหรับปี 2557 การเพิ่มข้ึนของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ มีสาเหตุหลกัมาจากการลงทุนซ้ือเคร่ืองจกัรเช่น เคร่ืองตดั
ไม ้เคร่ืองไสไม ้เคร่ืองป้ัมลม เป็นตน้ สาํหรับโรงงานผลิตเฟอร์นิเจอร์ลาํลูกกาคลอง 6 มูลค่ารวมประมาณ 5.7 ลา้นบาท 

 

สาํหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2558 การเพิม่ข้ึนของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ มีสาเหตุหลกัมาจากการลงทุนต่อเน่ือง
สาํหรับโรงงานผลิตเฟอร์นิเจอร์ลาํลูกกาคลอง 6 โดยลงทุนซ้ือเคร่ืองจกัร CNC และเคร่ืองจกัร Hydraulic ซ่ึงจะช่วยให้
บริษทัฯสามารถผลิตช้ินงานท่ีมีคุณภาพในระยะเวลาท่ีรวดเร็วข้ึนได ้นอกจากน้ียงัมีการต่อขยายโรงงานเพิ่มเติมในส่วนหอ้ง
ทาํสี เพื่อรองรับการทาํสีช้ินงาน มูลค่ารวมประมาณ 23.6 ลา้นบาท 
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ต้นทุนอุปกรณ์รอการตัดบัญชี 
 

บริษทัฯและบริษทัยอ่ยมีตน้ทุนอุปกรณ์รอการตดับญัชี ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2558 จาํนวน 19.4 ลา้นบาท หรือคิด
เป็นร้อยละ 4.5 ของสินทรัพยร์วม ซ่ึงเป็นผลมาจาก บริษทัฯไดท้าํสญัญาระยะยาวกบัลูกคา้รายหน่ึงใหอ้อกแบบและผลิตบูธ
แสดงสินคา้ท่ีสามารถนาํกลบัมาใชใ้หม่ไดเ้ป็นระยะเวลา 5 ปีสาํหรับงาน Motor Expo และงาน Motor Show ซ่ึงจะจดัใน
ไตรมาส 4 และไตรมาส 1 ของทุกปี ตามลาํดบั โดยบริษทัฯจะทยอยบนัทึกเป็นตน้ทุนการใหบ้ริการในงบกาํไรขาดทุนใน
ไตรมาสท่ี 1 และ 4 ของทุกปี ทั้งน้ี บริษทัฯมีนโยบายท่ีจะใชโ้ครงสร้างบูธดงักล่าวเป็นเวลา 5 ปี และทยอยตดัเป็นตน้ทุน
การใหบ้ริการเป็นรายคร้ังในงาน Motor Expo และงาน Motor Show โดย บริษทัฯไม่มีแผนการในการนาํโครงสร้างดงักล่าว
มาใชต่้อ และมีความตั้งใจในการขายโครงสร้างเหล็กดงักล่าว ณ ส้ินปีท่ี 5 โดยไดป้ระเมินมูลค่าซากไวซ่ึ้งมีมูลค่านอ้ยและ
มิไดมี้ผลกระทบอยา่งมีนยัสาํคญัต่องบการเงินของบริษทัแต่อยา่งใด 

 
ภาษเีงนิได้รอเรียกคืน 
 
ภาษีเงินไดร้อเรียกคืนของบริษทัฯและบริษทัยอ่ย ณ ส้ินปี 2555-2557 และ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2558 มีจาํนวน 18.8 

ลา้นบาท 10.1 ลา้นบาท 26.4 ลา้นบาท และ 33.4 ลา้นบาท ตามลาํดบั หรือคิดเป็นร้อยละ 8.6 ร้อยละ 2.9 ร้อยละ 7.4 และ
ร้อยละ 7.7 ของสินทรัพยร์วม ตามลาํดบั โดยภาษีเงินไดร้อเรียกคืนเกิดจากบริษทัฯถูกหกัภาษีหกั ณ ท่ีจ่าย เป็นจาํนวนท่ีสูง
กวา่ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลในแต่ละปี โดยในปี 2557 ภาษีเงินไดร้อเรียกคืนเพิม่ข้ึนสูงเน่ืองจากภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลลดลงมาก
จากกาํไรก่อนภาษีเงินไดท่ี้ลดลง แมว้า่รายไดจ้ะใกลเ้คียงกบัปีก่อนหนา้กต็าม 

 
เงนิประกนัและเงนิมดัจํา 

 
เงินประกนัและเงินมดัจาํของบริษทัฯและบริษทัยอ่ย ณ ส้ินปี 2555-2557 และ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2558 มีจาํนวน 

10.2 ลา้นบาท 26.5 ลา้นบาท 16.3 ลา้นบาท และ 15.6 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 4.7 ร้อยละ 7.6 ร้อยละ 4.6 และร้อยละ 
3.6 ของสินทรัพยร์วม ตามลาํดบั เงินประกนัและเงินมดัจาํส่วนใหญ่เป็น เงินมดัจาํตามสัญญาเช่าต่างๆ เงินประกนัพื้นท่ีเพื่อ
รับประกนัความเสียหายท่ีอาจเกิดข้ึนต่อทรัพยสิ์นจากการเขา้ติดตั้งงานตกแต่งภายในในศูนยก์ารคา้และการเขา้ติดตั้งงาน
แสดงสินคา้และนิทรรศการในศูนยแ์สดงสินคา้โดยเงินประกนัดังกล่าวจะไดคื้นหลงัการติดตั้งแลว้เสร็จ เงินมดัจาํจ่าย
ล่วงหนา้ในกรณีสัง่ซ้ือสินคา้ และเช็คคํ้าประกนัผลงานล่วงหนา้ของผูรั้บเหมาช่วง 

 

หนีสิ้นรวม 
 

หน้ีสินรวมของบริษทัฯและบริษทัยอ่ย ณ ส้ินปี 2555-2557 และ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2558 มีจาํนวน 155.4 ลา้นบาท 
244.5 ลา้นบาท 257.5 ลา้นบาท และ 324.1 ลา้นบาท ตามลาํดบั หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 57.3 ร้อยละ 5.3 และร้อยละ 25.9 ณ ส้ิน
ปี 2556-2557 และณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2558 ตามลาํดบั การเพิ่มข้ึนอย่างต่อเน่ืองของหน้ีสินรวม มีสาเหตุหลกัมาจากการ
เพิม่ข้ึนของเจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน และการเพิ่มข้ึนของหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ีย ตามการขยายตวัของธุรกิจของบริษทัฯ 

หน้ีสินท่ีสําคญัของบริษทัฯและบริษทัย่อย ไดแ้ก่ เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน ซ่ึงมีจาํนวน 127.1 ลา้นบาท 199.3 
ลา้นบาท 212.4 ลา้นบาท และ 184.6 ลา้นบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 81.8 ร้อยละ 81.5 ร้อยละ 82.5 และร้อยละ 57.0 ของ
หน้ีสินรวม ณ ส้ินปี 2555-2557 และ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2558 ตามลาํดบั และหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ีย ซ่ึงมีจาํนวน 15.1 
ลา้นบาท 37.2 ลา้นบาท 35.8 ลา้นบาท และ 128.5 ลา้นบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 9.7 ร้อยละ 15.2 ร้อยละ 13.9 และร้อยละ 
39.6 ของหน้ีสินรวม ณ ส้ินปี 2555-2557 และ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2558 ตามลาํดบั 
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รายละเอียดการเปล่ียนแปลงท่ีสาํคญัของหน้ีสินรวม สรุปไดด้งัน้ี 
 
เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น 
 
เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืนของบริษทัฯและบริษทัยอ่ย ณ ส้ินปี 2555-2557 และ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2558 จาํนวน 

127.1 ลา้นบาท 199.3 ลา้นบาท 212.4 ลา้นบาท และ 184.6 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 81.8 ร้อยละ 81.5 ร้อยละ 82.5 และ
ร้อยละ 57.0 ของหน้ีสินรวม ตามลาํดบั โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

 
งบการเงนิเฉพาะกจิการ งบการเงินรวม 

31 ธ.ค. 2555 31 ธ.ค. 2556 31 ธ.ค. 2557 30 ก.ย. 2558 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
เจา้หน้ีการคา้ 107.9 84.9 173.0 86.8 190.5 89.7 155.3 82.0 
เจา้หน้ีอ่ืน 19.2 15.1 26.3 13.2 21.9 10.3 29.3 18.0 
เจ้าหนีก้ารค้าและ
เจ้าหนีอ่ื้น 

127.1 100.0 199.3 100.0 212.4 100.0 184.6 100.0 

 

 
เจา้หน้ีการคา้ของบริษทัฯและบริษทัยอ่ย ณ ส้ินปี 2555-2557 และ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2558 มีจาํนวน 107.9 ลา้น

บาท 173.0 ลา้นบาท 190.5 ลา้นบาท และ 155.3 ลา้นบาท ตามลาํดบั เจา้หน้ีการคา้ส่วนใหญ่เป็นเจา้หน้ีคา่วสัดุอุปกรณ์ท่ี
บริษทัฯจดัซ้ือมาเพื่อผลิตช้ินงานใหแ้ก่ลูกคา้ และเจา้หน้ีค่าจา้งผูรั้บเหมาช่วง โดยเจา้หน้ีการคา้ท่ีลดลงอยา่งมีนยัสาํคญั ณ 
วนัท่ี 30 กนัยายน 2558 เน่ืองจากธุรกิจงานแสดงสินคา้และนิทรรศการ (Exhibitions) จะมีงานใหญ่ 2 งาน คือ งาน Motor 
Expo และงาน Motor Show ซ่ึงจะจดัในไตรมาส 4 และไตรมาส 1 ของทุกปี ตามลาํดบั ซ่ึงทาํใหเ้จา้หน้ีการคา้อยูใ่นระดบัสูง
ในช่วงไตรมาส 4 และไตรมาส 1 ของทุกปี และจะลดลงในไตรมาส 2 นอกจากน้ี บริษทัฯมีการหกักลบลบหน้ีกบับริษทัใน
เครือ Kingsmen และจ่ายส่วนต่างทาํใหเ้จา้หน้ีการคา้กบักิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนัลดลงถึง 36.1 ลา้นบาทในงวด 9 เดือนแรกของ
ปี 2558 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ย มีระยะเวลาชาํระหน้ีเฉล่ียในปี 2555-2557 และในงวด 9 เดือนแรกของปี 2558 เท่ากบั 80 
วนั 72 วนั 96 วนั และ 93 วนั ตามลาํดบั 

 
เจา้หน้ีอ่ืนบริษทัฯและบริษทัยอ่ย ณ ส้ินปี 2555-2557 และ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2558 มีจาํนวน 19.2 ลา้นบาท 26.3 

ลา้นบาท 21.9 ลา้นบาท และ 29.3 ลา้นบาท ตามลาํดบั เจา้หน้ีอ่ืนส่วนใหญ่เป็นค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย เจา้หน้ีกรมสรรพากร และ
เจา้หน้ีอ่ืนๆ 
 

หนีสิ้นทีม่ภีาระดอกเบีย้ 
 

หน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียของบริษทัฯและบริษทัยอ่ย ณ ส้ินปี 2555-2557 และ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2558 จาํนวน 15.1 
ลา้นบาท 37.2 ลา้นบาท 35.8 ลา้นบาท และ 128.5 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 9.7 ร้อยละ 15.2 ร้อยละ 13.9 และร้อยละ 
39.6 ของหน้ีสินรวม ตามลาํดบั โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 
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งบการเงนิเฉพาะกจิการ งบการเงนิรวม 

31 ธ.ค. 2555 31 ธ.ค. 2556 31 ธ.ค. 2557 30 ก.ย. 2558 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
เงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัทางการเงิน - - 25.0 67.2 25.0 69.8 118.6 92.3 
เงินกูย้มืระยะยาวส่วนท่ีครบกาํหนด
ชาํระในหน่ึงปี 

1.5 9.9 1.6 4.3 2.0 5.6 2.0 1.6 

หน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงินส่วนท่ีครบ
กาํหนดชาํระในหน่ึงปี 

1.3 8.6 1.2 3.2 1.3 3.6 1.5 1.2 

เงินกูย้มืระยะยาว 9.6 63.6 7.9 21.2 6.5 18.2 5.1 3.9 
หน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงิน 2.7 17.9 1.5 4.0 1.0 2.8 1.3 1.0 
หนีสิ้นทีม่ภีาระดอกเบีย้ 15.1 100.0 37.2 100.0 35.8 100.0 128.5 100.0 

สําหรับปี 2556 การเพิ่มข้ึนของหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ีย มีสาเหตุจากการกูย้ืมระยะสั้ นจากสถาบนัการเงินเพิ่มข้ึน
จาํนวน 25 ลา้นบาท เพื่อใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนตามการเติบโตของบริษทัฯ 

 
สําหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2558 การเพิ่มข้ึนของหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ีย มีสาเหตุจากการกูย้ืมระยะสั้ นจาก

สถาบนัการเงินเพิม่ข้ึนจาํนวน 93.6 ลา้นบาท เพื่อใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนตามการเติบโตของบริษทัฯ 
 
ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2558 บริษทัฯมีสัญญาเงินกูย้ืมเงินกบัสถาบนัการเงินในประเทศ 3 แห่ง เป็นวงเงินรวม 203.5 

ลา้นบาท โดยเป็นวงเงินเบิกเกินบญัชี ตัว๋สญัญาใชเ้งิน เงินกูร้ะยะยาว เลต็เตอร์ออฟการันตี และเลต็เตอร์ออฟเครดิต ซ่ึงส่วน
ใหญ่นาํไปใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนของบริษทัฯ ซ่ึงวงเงินทั้งหมดดงักล่าวคํ้าประกนัโดยท่ีดินและเงินฝากประจาํของบริษทั
ฯ ท่ีดินของกรรมการบางท่าน และกรรมการบางท่านคํ้าประกนัส่วนบุคคล นอกจากน้ี สัญญาเงินกูย้ืมเงินดงักล่าว มิได้
กาํหนดใหบ้ริษทัฯตอ้งดาํรงอตัราส่วนทางการเงินใดๆ อยา่งไรก็ดี บริษทัฯมีสัญญาเงินกูก้บัสถาบนัทางการเงินแห่งหน่ึงซ่ึง
กาํหนดให ้Kingsmen Creatives Ltd. ตอ้งรักษาสัดส่วนการถือหุน้ของบริษทัฯไวไ้ม่นอ้ยกว่าร้อยละ 20 ทั้งน้ี บริษทัฯไดย้ื่น
เอกสารเพื่อขอผ่อนผนัจากสถาบนัทางการเงินดงักล่าวและไดรั้บเอกสารการผ่อนผนัแลว้เม่ือวนัท่ี 1 ตุลาคม 2558 โดยได้
เปล่ียนสัดส่วนการถือหุ้นของ Kingsmen Creatives Ltd. ให้คงสัดส่วนไวไ้ม่นอ้ยกว่าร้อยละ 10 โดยสัญญาเงินกูด้งักล่าวมี
วงเงินท่ีไม่มีนัยสําคญัในการดาํเนินธุรกิจแต่อยา่งใดและจะไม่ไดรั้บผลกระทบใดๆจากการเสนอขายหุน้ต่อประชาชนใน
คร้ังน้ี 

 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 
 
ส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯและบริษทัยอ่ย ณ ส้ินปี 2555-2557 และ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2558 มีจาํนวน 63.2 ลา้น

บาท 104.1 ลา้นบาท 98.8 ลา้นบาท และ 110.3 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯและบริษทัยอ่ยอยูใ่น
ระดบัทรงตวั เน่ืองจากการจ่ายเงินปันผลในแต่ละปี โดยบริษทัฯ มีอตัราการจ่ายเงินปันผลในปี 2555 – 2557 ท่ีร้อยละ 86.19 
ร้อยละ 53.64 และร้อยละ 81.5 ของกาํไรสุทธิ ตามลาํดบั อยา่งไรก็ตามในงวด 9 เดือนแรกของปี 2558 บริษทัฯมีกาํไรสุทธิ
จาํนวน 43.1 ลา้นบาท ขณะเดียวกนัมีการจ่ายเงินปันผลจาํนวน 91.1 ลา้นบาท ไดรั้บเงินชาํระหุ้นเพ่ิมทุนเพิ่มเติมจาํนวน 
14.5 ลา้นบาท และไดรั้บเงินค่าหุน้เพิ่มทุนจากการเสนอขายหุ้นเพ่ิมทุนใหแ้ก่ผูถื้อหุ้นเดิม (Right Offering) จาํนวน 45 ลา้น
บาทซ่ึงบริษทัฯไดด้าํเนินการจดทะเบียนเพิ่มทุนชาํระแลว้ในเดือนกรกฎาคม 2558 
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อตัราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Return on Equity) 
 
ณ ส้ินปี 2555-2557 และ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2558 บริษทัฯและบริษทัยอ่ยมีอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้เท่ากบัร้อย

ละ 81.4 ร้อยละ 66.9 ร้อยละ 19.4 และร้อยละ 55.0 ตามลาํดบั การลดลงของอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ในปี 2557 เป็นผลมา
จากผลประกอบการท่ีลดลงอยา่งมีนยัสาํคญัซ่ึงมีสาเหตุหลกัมาจากรายไดจ้ากการใหบ้ริการ และอตัรากาํไรข้ึนตน้ลดลง
เลก็นอ้ย ในขณะท่ีมีคา่ใชจ่้ายในการขายและบริหารเพิม่ข้ึนมากจากการเพ่ิมข้ึนของค่าใชจ่้ายเก่ียวกบับุคลากร ซ่ึงเป็นผลมา
จากการรับพนกังานเพ่ิมข้ึนเพื่อรองรับการขยายตวัของฐานลูกคา้ และการปรับเงินเดือนของพนกังานเดิม 

 
อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ 
 
บริษทัฯและบริษทัยอ่ยมีอตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ ณ ส้ินปี 2555-2557 และ ณ 30 กนัยายน 2558 

เท่ากบั 2.46 เท่า 2.35 เท่า 2.61 เท่า และ 2.94 เท่า ตามลาํดบั อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้อยูใ่นระดบัสูง 
เน่ืองจากหน้ีสินส่วนใหญ่เป็นหน้ีสินหมุนเวียน ซ่ึงประกอบดว้ยเจา้หน้ีการคา้และเงินกูย้มืระยะสั้นซ่ึงจะหมุนเวียนไปตาม
ปริมาณงานและเครดิตเทอมของบริษทัฯ 

 
บริษทัฯและบริษทัยอ่ยมีอตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถื้อหุน้ ณ ส้ินปี 2555-2557 และ ณ 30 

กนัยายน 2558 เท่ากบั 0.24 เท่า 0.36 เท่า 0.36 เท่า และ 1.16 เท่า ตามลาํดบั อตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียต่อส่วนของ ผู ้
ถือหุน้เพิ่มข้ึนในงวด 9 เดือนแรกของปี 2558 เน่ืองจากบริษทัฯมีการกูย้มืเงินระยะสั้นจากสถาบนัการเงินเพิม่ข้ึนเพ่ือใชเ้ป็น
เงินทุนหมุนเวียนตามการเติบโตของบริษทัฯ 

การวเิคราะห์สภาพคล่อง 

 
งบการเงนิเฉพาะกจิการ งบการเงนิรวม 

ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 ม.ค.-ก.ย. 2558 
กระแสเงินสดสุทธิไดม้าจาก 
(ใชไ้ปใน)กิจกรรมดาํเนินงาน 

38.3 42.0 25.9 (5.5) 

กระแสเงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน (16.5) (9.6) (47.8) (47.8) 

กระแสเงินสดสุทธิไดม้าจาก 
(ใชไ้ปใน)กิจกรรมจดัหาเงิน 

(28.4) 1.2 (27.4) 59.6 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงินสดเพิม่ขึน้(ลดลง) สุทธิ (6.6) 33.6 (49.3) 6.3 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัตน้งวด 34.3 27.7 61.3 12.0 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงินสด ณ วนัส้ินงวด 27.7 61.3 12.0 18.4 

 

บริษทัฯ มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมดาํเนินงานในปี 2555-2557 และงวด 9 เดือนแรกของ      
ปี 2558 จาํนวน 38.3 ลา้นบาท 42.0 ลา้นบาท 25.9 ลา้นบาท และ (5.5) ลา้นบาท ตามลาํดบั ซ่ึงส่วนใหญ่เป็นผลจากกาํไรจาก
การดาํเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในทรัพยสิ์นและหน้ีสินดาํเนินงาน โดยมีจาํนวน 73.4 ลา้นบาท 82.7  ลา้นบาท 43.4 
ลา้นบาท และ 71.4 ลา้นบาท ตามลาํดบั ซ่ึงแสดงใหเ้ห็นสภาพคล่องท่ีเกิดจากการดาํเนินงานอยา่งต่อเน่ืองในทุกปี อยา่งไรก็
ตามการชาํระคืนเจา้หน้ีการคา้จาํนวน 28.0 ลา้นบาท และการเพิ่มข้ึนของลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืนจาํนวน 23.5 ลา้นบาท
ในงวด 9 เดือนแรกของปี 2558 ส่งผลใหก้ระแสเงินสดสุทธิของกิจกรรมดาํเนินงานติดลบ 5.5 ลา้นบาท 
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บริษทัฯ มีกระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนในปี 2555-2557 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2558 จาํนวน 
(16.5) ลา้นบาท (9.6) ลา้นบาท (47.8) ลา้นบาท และ (47.8) ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยในปี 2555 บริษทัฯมีการลงทุนซ้ือท่ีดิน
ลาํลูกกาคลอง 9 มูลค่า 17.8 ลา้นบาท และในปี 2557 บริษทัฯได้นาํเงินฝากประจาํไปคํ้าประกนัวงเงินกูใ้หม่ของบริษทัฯ
จาํนวน 25 ลา้นบาท นอกจากน้ี ในปี 2557 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2558 บริษทัฯมีการลงทุนในท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์
จาํนวน 17.8 ลา้นบาท และ 23.6 ลา้นบาท ตามลาํดบั ส่วนใหญ่เป็นการลงทุนเคร่ืองจกัรในโรงงานผลิตเฟอร์นิเจอร์ลาํลูกกา
คลอง 6 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2558 บริษทัฯมีการลงทุนในโครงสร้างบูธแสดงสินคา้ท่ีสามารถนาํกลบัมาใช้ใหม่ได้
เป็นระยะเวลา 5 ปี จาํนวน 23.5 ลา้นบาท 

บริษทัฯ มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมจดัหาเงินในปี 2555-2557 และงวด 9 เดือนแรกของปี 
2558 จาํนวน (28.4) ลา้นบาท 1.2 ลา้นบาท (27.4) ลา้นบาท และ 59.6 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยในปี 2555 บริษทัฯกูย้ืมเงิน
ระยะยาวจาํนวน 11.5 ลา้นบาทเพื่อจ่ายซ้ือท่ีดินลาํลูกกาคลอง 9 ในขณะท่ีมีการจ่ายคืนเงินกูร้ะยะสั้นจาํนวน 13.0 ลา้นบาท
และจ่ายเงินปันผล 25.5 ลา้นบาท ในปี 2556 บริษทัฯกูย้ืมเงินระยะสั้นจาํนวน 25.0 ลา้นบาทเพื่อใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียน 
และมีการจ่ายเงินปันผล 20.8 ลา้นบาท ในปี 2557 บริษทัฯไดรั้บเงินเพิ่มทุนจาํนวน 5.0 ลา้นบาท ในขณะท่ีมีการจ่ายเงินปัน
ผล 30.0 ลา้นบาท และในงวด 9 เดือนแรกของปี 2558 บริษทัฯมีการจ่ายเงินปันผล 91.1 ลา้นบาท ในขณะท่ีไดรั้บเงินชาํระ
หุ้นเพ่ิมทุนเพิ่มเติมจาํนวน 14.5 ลา้นบาทและไดรั้บเงินค่าหุน้เพิ่มทุนจากการเสนอขายหุน้เพิ่มทุนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิม (Right 
Offering)จาํนวน 45.0 ลา้นบาทซ่ึงบริษทัฯไดด้าํเนินการจดทะเบียนเพ่ิมทุนชาํระแลว้ในเดือนกรกฎาคม 2558 นอกจากน้ี 
บริษทัฯไดกู้ย้มืเงินระยะสั้นจาํนวน 93.6 ลา้นบาทเพือ่ใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนตามการเติบโตของบริษทัฯ 

 
อตัราส่วนสภาพคล่อง 
 
ณ ส้ินปี 2555-2557 และ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2558 บริษทัฯและบริษทัยอ่ยมีอตัราส่วนสภาพคล่องเท่ากบั 1.1 เท่า 

1.2 เท่า 0.9 เท่า และ 0.9 เท่า ตามลาํดบั และมีอตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วเท่ากบั 1.0 เท่า 1.1 เท่า 0.9 เท่า และ 0.8 เท่า 
ตามลาํดบั 

 
16.2 ปัจจัยและอทิธิพลหลกัที่อาจมผีลต่อการดําเนินงานและฐานะทางการเงนิในอนาคต 

การออกเสนอขายหุ้นต่อประชาชน 
 
ภายหลงัการเสนอขายหุ้นให้แก่ประชาชนในคร้ังน้ี จาํนวนหุน้ของบริษทัฯ จะเพิ่มข้ึนจาก ณ วนัท่ี 30 ตุลาคม 2558 

ท่ีมีจาํนวน 150,000,000 หุ้น เป็น 200,000,000 หุ้น มูลค่าท่ีตราไวหุ้้นละ 0.50 บาทต่อหุ้น หรือเพิ่มข้ึนจาํนวน 50,000,000 
หุ้น คิดเป็นร้อยละ 25.0 ของทุนชาํระแลว้ภายหลงัการเสนอขายหุน้ดงักล่าว ซ่ึงอาจส่งผลต่อกาํไรสุทธิต่อหุ้น (Earning per 
share) ของบริษทัฯ ในอนาคตลดลงหากกาํไรสุทธิของบริษทัฯ มีการเติบโตในอตัราท่ีตํ่ากว่าการเพ่ิมข้ึนของจาํนวนหุ้น 
เน่ืองจากจาํนวนหุ้นท่ีใช้เป็นฐานในการคาํนวณกาํไรสุทธิต่อหุ้นเพิ่มข้ึน และอาจส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น 
(Return on equity) ของบริษทัฯในอนาคตลดลงหากกาํไรสุทธิของบริษทัฯ มีการเติบโตในอตัราท่ีตํ่ากว่าการเพ่ิมข้ึนของ
ส่วนของผูถื้อหุน้เน่ืองจากการไดรั้บเงินเพิ่มทุนจากการเสนอขายหุน้เพ่ิมทุนต่อประชาชนทัว่ไปในคร้ังน้ี 

 


